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Uintérét de la Aiducie dans

ments se caractérise
de deux maniéres:
d’une part, investisseur

de recupérer son bien,
notamment dans le cadre
d’une procédure collective ;w
d'autre part, fe législateur
a accompagné cet avantage
d’un régime fiscal favorable.

afiducie, instaurée parla loi du
1g février 2007 n° 2007-211 était,
il'y a encore guelques années,
«pet usitée en droit des affaires.
Cette méfiance avjourd*hui semble
dépassée puisque ke nombre de fidu-
cies pratiquées en France se compte
en centaines, et estsirementappelé
a eroltre davantage(1l. Celan'arien
de surprenait, if s’agit d'un instra-
ment privilégié pour mener 4 bien
des opérations de financement, dont
le 1égislateur a voulu favoriser la
mise en place. Bn effef, cette instity-
tion encore jeune, ne connait guére

{11 3. Catoire, « lntroduction », in Collectif, Fidude
et restruciuration, actes du collogue organisé ke

25 septembre 2014 par PAssoelation francaise des
fiduciaires, LGD], 2015, p. g.
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d’obstacle dans sa mise en ceuvre,
De plus en plus, 'or: voit apparaitre
des fonctionnalités nouvelles aux-
quelles le [égislatenr n’avait pas for-
cémient pensé en 2007. Lon patle,
parexemple, de fiducie pour la ges-
tion de biens familiaux ou pour des
opérations de portage(2]. La fiducie
n'en est done qu'a ses débuts, et la
méfiance qu'elle pouvait susciter dans
les premiéres anndes de sa promulga-
tion estaujourd’hui d’autant moins
iustifiée guelle est faite pour rassu-
rer les investisseurs et le crédit. Le
législateur a permis que la fiducie ne
soit pas entravée par des contraintes
excessives, ce qul estvisible dans la
mesure ol il existe une grande sou-
plesse quant aux modalités que les
parties souhaitent définir pour leur
contrat de fiducie. Cela présente un
avantage évident pour la sécurisation
des investissements.

Cette faveur pour la fiducie contraste
avec 'inquidtude qu’elle inspirait 4
ses débuts. La nature de cette nou-
velle forme de propriéié avait pn
poser question, dans ia mesure ol
il S’agissait d'une nouveanté en droit
frangais. 'on ne pouvait donc pas
foreément savoir jusqu’oll cette pro-
priéeé pouvait s’exercer[3]. Or, il ne

‘T2] Dossier « Fidueie et familie », A} Famille 2013,

p.iglets.
131 M. Nicolle, « La fiducie sans transfert
de propriété au fiduciaire », 1. 201, 2071

fait aucun doute aujourd’hui que
cette propriéeé fiduciaire, si elle ne
s’entend pas de la méme maniére

 queselonarticle 544 du Code efvil,

dermetre bien une forme de propriété
qui ne permet pas que le fiduciaire
solt errpéché de conserver le bien
dans son patrimoine affecté.
Auvjourd’hud, Pintérét de la fiducie
dans la protection du financement
se caractérise de deux maniéres.
Drabord, I'investisseur dispose d'une
quasi-certitude de récupérer son bien,
qui a vala 2 la fiducie la réputation
de « reine des sfiretés », Ensuite, le
gislateur a accompagné cet avan-
tage d’un régime fiscal favorable,

I. La fiducie, reine
des sfiretés,

I * £oow S
une réputation méritée

Lelégislateur de 2007, conscient que
le premier frein 3 I'investissement
étair le risque de perdre de Pargent
en cas de procédure collective, avait
vouluapporter une solution crédible.
Les procédures collectives en effer,
regorgent d’occasion de paralysie
des slirerés. U'objectif est louable, il
s'agit de prétérer gue les créanciers
solent décus plutdt que le débiteur
cesse toute activité et que les sala-
riés en patissent. Néanmoins, il fal-
laitune slireté qui puisse surpasser



ces obstacles lorsque la sitnation
I'exige. Il est évident que cet objec-
tifestaujourd’huiatteint en dépit de
queiques aspects qui font exception,

.

La fiducie, par 1a loi du 1g février

- 2007 a opéré une division dans la

¢ propriété. Désormais, [a propriété

- peut étre affectée. Le fiduciaire est

- donc 4 la fois propridtaire mais

. terru de gérer le bien dans un but

ge . fixé parla convention. La loi énonce

1e | de maniére expresse que les biens

re : transffrés dans le patrimoine da

i, fiduciaire ne peuvent étre saisis

t © que par les créanciers de la fiducie

re  {article 2025 du Codecivil). Les seuls

' | cas d’exception ne concernent que

- les créanciers qui possédent un droit

ie | desuite surle bien placé en fiducie
at  ; oubien le cas de fraude.

s.  lLafiducie opére désormais un trans-
e fert du bien placé en sfireté en pleine
1, propriété. Uouverture d’une procé-
n . durecollective n’a done quasiment
te : pas de conséquence sur le bénéfi-
1+ daire delafiducie, avec les quelques

~téserves que nous préciserons ci-
-~ apres sur le cas des sauvegardes et
-~ des redressements judicaire.

i De fait, le fiduciaire n’étant pas
. appelé 3 participer aux comités des
-} “anciers, il ne peut sevoir opposer
- Unrééchelonnement de sa dette sur
+ dixans, par exemple.

Lintérée de la fiducie tient aussia Ia
Souplesse contractuelle que le Iégis-
Bteura permise, En premier liey, la
Aducie Présente 'avantage de nie pas
fesoumise & un formalisme parti-
u}xer, ce quilaisse place d unelarge
Cativieé pour les fiduciaires. Deplus,
S modalités du contrat de fiducie
Nt laissées 4 1a libre appréciation
® parties, Gutre Ia dépossession,
Onerat peut prévoir les pouvoirs
teonstitiant et du bénéGeiaire de

~ o (D

manitre adaptée 4 chaque secteur
d’activité. Cela permet de réaliser
un juste équilibre entre les hesoins
du debiteur qui souhaite continuer
son activité et la nécessité pour le
créancier de garantir son pajement,
En outre, une grande liberté peut étre
décidée pour savoir comiment, en cas
denon-dépossession, le contrbie du
bien placé dans le patrimoine fidu-
ciaire peut étre effectud,

La fiducie tient donc son titre de reine
des siiretés en ce qu'elle est assez
flexible pour vépondre au besoin
de chaque entreprise en difficulté
ainsi qu'aux besoins des créanciers
de ces entreprises. Cela se vérifieau
point gue le créancier bénéficiaire
de la fiducie n'est pas forcément e
seul a recouvrer sa créance grice &
la fiducie, il se trouve méme des cas
ot la fiducie a réussi profiter aux

créanciers chirographaires[s]. Par
la nouveauté du concept de patri-
moine fiduciaire, 1a réforme du droit
des siliretés de 2007 a réussid passer
outre les carcans gu'imposaient les
différentes réformes successives, I
¥ a donc tout lieu de penser que la
pratique de [a fiducie se généralise,
devenant un procédé de droit com-
mun de remeéde aux difficultés des
entreprises, dumoins, si 'institution
garde laméme faveur du législatenr.

Se peut-if cependant gue le 1égisla-
teur, prenant acte de ce que la fidu-
cie constitue une rupture trop nette
avec le droitcommun des entreprises
endifficulté, décide de souwmettre [z
fiducie aux mémes contraintes que
les autres sfiretés ? Anjourd’hui,
cette éventualité n’est pas d’actua-
lité puisque le iégislateur s’est mon-
tré trés cenciliant avec la fiducie,
mals certains signes avant-coureurs
peuvent laigser supposer une évolu-
tion dans ce sens. Le premier s’est
manifesté dans Pordonnance du
18 décembre 2008, et [e second se
caractérise par une incertirude juris-
prudentielfe.

Lesignele plus évidentest donc celui
de ordonnance du 18 décembre
2008, imposant aux fiduciaires sans
dépossession de ne pas procéder 2
la réalisation de la fiducie, pour le
cas des sauvegardes et des redresse-
ments judiciaires pendantia période
d’observation et d’exécution duplan,
Celane suffitpas 4 remettre en cause
fes chances pour le bénéficiaire de
recevoir le paiement garanti par le
contrat de fiducie, mais démontee

f4] On trouve en effet des exemples ol fa fiducie,
ayant apporié de Pargent frais 4 une sociétd en
procédure collective, a permis A ladite entreprise

de retrouver Péquilibre. De ce fait, les créanciers
chirographaires ont pu Etre payés, in Collectif, Fiducie
et restructuration, préc., p. 14

JANVIER 2016 NY 791-792

REVUE BANQUE




